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Informationen

zur Qualitat der Ausfuhrung fir den Berichtszeitraum

01.01.2019 bis 31.12.2019

Ausgehend vom Handelsvolumen aller Kundenauftrdge im Vorjahr verpflichtet uns die Richtlinie
2014/65/EU zur jahrlichen Verdffentlichung der funf wichtigsten Handelsplatze sowie zur erreichten
Ausfuhrungsqualitat fur jede Kategorie von Finanzinstrumenten.

Die Bank fur Sozialwirtschaft AG stellt nach den derzeit bekannten Kriterien diese Informationen dar.
Kunden der Bank fir Sozialwirtschaft AG sind grundsétzlich institutionelle Anleger.

Die Depotvertrage sowie die Vereinbarung lber die Kosten fir die Ausfiihrung von Wertpapier-
geschéften, das Depotgeschaft und weitere erbrachte Dienstleistungen werden zwischen den Kunden
und der Bank fur Sozialwirtschaft AG geschlossen.

Unsere Best Execution Policy erlautert, nach welchen Ausfihrungsgrundséatzen wir Transaktionen
durchfiihren, um ,Best Execution” zu gewahrleisten. Diese Best Execution wird unseren Kunden vor
Geschaftsaufnahme und nachfolgend bei wesentlichen Anderungen zur Verfiigung gestellt.

Die Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung gelten abhéngig von den Wertpapiergattungen fiir eine
unterstellte typische Wertpapierauftragsgrofie.

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine

. Der Primarhandel erfolgt Gber Xetra.
Ausweichbdrsen sind Frankfurt, Stuttgart und Minchen

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfihrungspléatze

e Unsere Grundsatze fur den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte

unserer Kundeninformation-Wertpapier.
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html
Etwaige Verbindungen bzw. Eigentimerschaften zu diesen Ausfuhrungsplatzen sind nicht existent.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfihrungspléatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

e Unsere Grundsatze fir den Umgang mit mdglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte
unserer Kundeninformation-Wertpapier. hitps:/mww.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.htm

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungspléatze
gefiihrt haben

e Die BFS AG ist bei der Auftragsausfiihrung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw.
Borsenplatze gebunden. Aus diesem Grund wurde fir 2019 detailliert analysiert, welcher
Ausfuhrungsplatz fur diese Art von Finanzinstrument fiir unsere Kunden die bestmdgliche Ausfiihrung
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausfuhrungsplatze festgelegt.
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Erlduterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet.

o Die Ausfuhrungsgrundsétze der BFS AG richten sich gleichermaf3en an Privatkunden wie an
professionelle Kunden.

Erlduterung, ob bei der Ausfilhrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

o  Fir die Auswahl des konkreten Ausfiilhrungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig
den — unter Berucksichtigung aller mit dem Ausfiihrungsgeschéaft verbundenen Kosten — bestméglichen
Preis erzielen mdchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium furr die Festlegung des Ausfihrungsplatzes
zusatzlich beriicksichtigt, dass eine vollstandige Ausfiihrung wahrscheinlich und zeitnah méglich ist;
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maRgeblich.

Bewertungsfaktoren Gewichtung
Hauptfaktoren

Preis sehr hoch
Kosten sehr hoch
Nebenfaktoren

Ausfuhrungsgeschwindigkeit hoch
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit hoch
Clearingsysteme hoch
Notfallsicherung hoch

Weitere gualitative Faktoren hoch

Erlauterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat genutzt
werden.

e  Zur Ermittlung der bestméglichen Ausfiihrungsqualitat werden Auftrags- und Marktdaten unter
Berlicksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren fihrt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines
Ausfuihrungsplatzes mit der besten Ausfuhrungsqualitat je Finanzinstrumentenklasse. Im Rahmen
der Auftragserfassung und Auftragsweiterleitung wird der fur den Primérhandel analysierte Aus-
fuhrungsplatz berucksichtigt, sofern das Finanzinstrument dort notiert ist und dieser zu diesem Zeitpunkt
geoffnet ist. Ist der Ausflihrungsplatz nicht verfligbar bzw. ist das Finanzinstrument dort
nicht notiert, so werden die analysierten und im Vorfeld festgelegten Ausweichbdrsen herangezogen.
Die Ausfuhrung erfolgt an der Ausweichborse, die zu dem Zeitpunkt getffnet ist und welche die
vorgegebenen Bewertungsfaktoren von der Gewichtung her bestmdglich erfullt.

e  Zur jahrlichen Ermittlung der Ausfuihrungsqualitat gehért ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden
beziglich der Auftragsausfihrung der Bank.

Erlauterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG
genutzt wurden.

e Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.
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Schuldtitel

o Die Ausfuhrung von Schuldtiteln erfolgt primér im OTC-Handel.
e In seltenen Féllen erfolgt ein Handel tber die analysierte Ausweichbérse Minchen.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungspléatze

e Unsere Grundsatze fur den Umgang mit mdglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte

unserer Kundeninformation-Wertpapier.
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html

Etwaige Verbindungen bzw. Eigentimerschaften zu diesen Ausfuihrungsplatzen sind nicht existent.

Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

e Unsere Grundsatze fur den Umgang mit méglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html

Erlduterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiuhrungsplatze
gefiihrt haben.

e Die BFS AG ist bei der Auftragsausfilhrung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw.
Borsenplatze gebunden. Aus diesem Grund wurde fur 2019 detailliert analysiert, welcher
Ausfiihrungsplatz fir diese Art von Finanzinstrument fir unsere Kunden die bestmégliche Ausfiihrung
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausfiihrungsplatze festgelegt.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet.

o Die Ausfiihrungsgrundsétze der BFS AG richten sich gleichermal3en an Privatkunden wie an
professionelle Kunden.

Erlduterung, ob bei der Ausfilhrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

e Fur die Auswahl des konkreten Ausfuhrungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig
den — unter Berucksichtigung aller mit dem Ausfihrungsgeschéaft verbundenen Kosten — bestméglichen
Preis erzielen méchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium fur die Festlegung des Ausfuhrungsplatzes
zusatzlich bertcksichtigt, dass eine vollstandige Ausfihrung wahrscheinlich und zeitnah mdéglich ist;
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maf3geblich.

Bewertungsfaktoren Gewichtung
Hauptfaktoren

Preis sehr hoch
Kosten sehr hoch
Nebenfaktoren

Ausfiihrungsgeschwindigkeit hoch
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit hoch
Clearingsysteme hoch
Notfallsicherung hoch

Weitere qualitative Faktoren hoch
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Erlauterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausfilhrungsqualitdt genutzt
werden.

e  Zur Ermittlung der bestméglichen Ausfiihrungsqualitat werden Auftrags- und Marktdaten unter
Beriicksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren fihrt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines
Ausflihrungsplatzes mit der besten Ausfuhrungsqualitét je Finanzinstrumentenklasse. Die BFS AG fihrt
Kundenauftrage zum Kauf-bzw. Verkauf von Schuldtiteln Giberwiegend auf3erborslich im OTC Handel
aus, da grof3e Volumina, die unsere Kunden vermehrt wiinschen, an den Bérsen nicht verfiigbar sind
bzw. dort zu schlechteren Kursen offeriert werden.

Die besten Offerten wurden -gemaR unserer Analyse- an der Borse Miinchen gestellt, so dass diese
als Ausweichbérse ermittelt wurde. Fur den Fall, dass einen vom Kunden gewiinschter Titel nicht im
OTC Handel angeboten wird, erfolgt die Ausfiihrung iber die Ausweichbérse Minchen.

e  Zur jahrlichen Ermittlung der Ausfihrungsqualitat gehort ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden

beziglich der Auftragsausfihrung der Bank.

Erlauterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BES AG
genutzt wurden.

e Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.

Zertifikate

o Der Primarhandel erfolgt Uber Borse Frankfurt
e Ausweichbdrsen ist Miinchen

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfithrungsplatze

e Unsere Grundsatze fir den Umgang mit méglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte

unserer Kundeninformation-Wertpapier.
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html
Etwaige Verbindungen bzw. Eigentimerschaften zu diesen Ausfuhrungsplatzen sind nicht existent.

Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

e Unsere Grundsatze fir den Umgang mit mdglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfihrungspléatze
gefiihrt haben

e Die BFS AG ist bei der Auftragsausfiihrung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw.
Borsenplatze gebunden. Aus diesem Grund wurde fiir 2019 detailliert analysiert, welcher
Ausfuhrungsplatz fur diese Art von Finanzinstrument fiir unsere Kunden die bestmdgliche Ausfiihrung
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausfuihrungsplatze festgelegt.
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Erlduterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung

unterscheidet.

Die Ausfuhrungsgrundsétze der BFS AG richten sich gleichermaf3en an Privatkunden wie an
professionelle Kunden.

Erlduterung, ob bei der Ausfithrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen Kriterien als

dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéahrt wurden.

Fir die Auswahl des konkreten Ausfuhrungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig
den — unter Berucksichtigung aller mit dem Ausfihrungsgeschéft verbundenen Kosten — bestméglichen
Preis erzielen mdéchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium fir die Festlegung des Ausfihrungsplatzes
zusatzlich beriicksichtigt, dass eine vollstandige Ausfiihrung wahrscheinlich und zeitnah méglich ist;
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maRgeblich.

Bewertungsfaktoren Gewichtung
Hauptfaktoren

Preis sehr hoch
Kosten sehr hoch
Nebenfaktoren

Ausfuhrungsgeschwindigkeit hoch
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit hoch
Clearingsysteme hoch
Notfallsicherung hoch

Weitere gualitative Faktoren hoch

Erlauterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitdt genutzt

werden.

Der tberwiegende Teil der von der BFS AG angebotenen Zertifikate sind Neuemissionen, die fur unsere
Kunden -wéhrend der Zeichnungsfrist- direkt beim Emittenten erworben werden. Die VerauRerung
erfolgt in der Regel ebenfalls auBerbérslich. Fir den seltenen Fall, dass ein Zertifikat Uber die Borse
erworben bzw. verduBert werden soll, wurden zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrungsqualitat die
Auftrags- und Marktdaten, unter Beriicksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert
und, entsprechend ihrer Gewichtung, bewertet. Dieses Verfahren fuhrt im Regelfall zu einer eindeutigen
Zuordnung eines Ausfihrungsplatzes mit der besten Ausfihrungsqualitat je Finanzinstrumentenklasse.

Die BFS AG fiihrt Kundenauftrage zum Kauf- bzw. Verkauf von Zertifikaten tberwiegend au3erborslich
im OTC Handel aus, da grofRe Volumina, die unsere Kunden vermehrt wiinschen, an den Borsen nicht
verflgbar sind bzw. dort zu schlechteren Kursen offeriert werden.

Die besten Offerten wurden gemaf dieser Analyse an der Bérse Miinchen gestellt, so dass diese

als Ausweichbdrse ermittelt wurde. Fur den Fall, dass einen vom Kunden gewunschter Titel nicht im
OTC Handel angeboten wird, erfolgt die Ausfuhrung tber die Ausweichbérse Minchen.

Zur jéhrlichen Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat gehoért ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden
beziglich der Auftragsausfihrung der Bank.
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Erlauterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BES AG
genutzt wurden.

e Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.

Borsengehandelte Fonds

. Der Primarhandel erfolgt Gber Xetra.
Ausweichborsen sind Frankfurt, Stuttgart und Miinchen

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

e Unsere Grundsatze fir den Umgang mit moéglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte

unserer Kundeninformation-Wertpapier.
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html
Etwaige Verbindungen bzw. Eigentimerschaften zu diesen Ausfuhrungsplatzen sind nicht existent.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

e Unsere Grundsatze fur den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte
unserer Kundeninformation-Wertpapier. hitps:/mww.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.htm

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfihrungspléatze
gefiihrt haben

o Die BFS AG ist bei der Auftragsausfiihrung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw.
Borsenplatze gebunden. Aus diesem Grund wurde fiir 2019 detailliert analysiert, welcher
Ausfihrungsplatz fur diese Art von Finanzinstrument fur unsere Kunden die bestmégliche Ausfihrung
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausfiihrungsplétze festgelegt.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet.

o Die Ausfuhrungsgrundsétze der BFS AG richten sich gleichermaf3en an Privatkunden wie an
professionelle Kunden.

Erlauterung, ob bei der Ausfilhrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéahrt wurden.

o  Fir die Auswahl des konkreten Ausfilhrungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig
den — unter Berucksichtigung aller mit dem Ausflihrungsgeschaft verbundenen Kosten — bestméglichen
Preis erzielen mdchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium fiir die Festlegung des Ausfuhrungsplatzes
zusétzlich berlcksichtigt, dass eine vollstandige Ausfuihrung wahrscheinlich und zeitnah maéglich ist;
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maRgeblich.
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Bewertungsfaktoren Gewichtung
Hauptfaktoren

Preis sehr hoch
Kosten sehr hoch
Nebenfaktoren

Ausfiihrungsgeschwindigkeit hoch
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit hoch
Clearingsysteme hoch
Notfallsicherung hoch

Weitere qualitative Faktoren hoch

Erlauterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitét genutzt
werden.

e Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrungsqualitét werden Auftrags- und Marktdaten unter
Beriicksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren fuihrt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines
Ausfiihrungsplatzes mit der besten Ausfiihrungsqualitét je Finanzinstrumentenklasse. Im Rahmen
der Auftragserfassung und Auftragsweiterleitung wird der fir den Primarhandel analysierte Aus-
fuhrungsplatz berucksichtigt, sofern das Finanzinstrument dort notiert ist und dieser zu diesem Zeitpunkt
gedffnet ist. Ist der Ausflhrungsplatz nicht verfligbar bzw. ist das Finanzinstrument dort
nicht notiert, so werden die analysierten und im Vorfeld festgelegten Ausweichbdrsen herangezogen.
Die Ausfuhrung erfolgt an der Ausweichbérse, die zu dem Zeitpunkt geéffnet ist und welche die
vorgegebenen Bewertungsfaktoren von der Gewichtung her bestmdglich erfillt.

e Zur jahrlichen Ermittlung der Ausfuhrungsqualitét gehort ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden
bezuglich der Auftragsausfiihrung der Bank.

Erlauterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG
genutzt wurden.

e Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.

Zinsderivate

e Furdie BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundséatze.

Kreditderivate

o Fir die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfihrungsgrundséatze.

Wahrungsderivate

e Furdie BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsétze.
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Strukturierte Finanzprodukte

e  Fir die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

Aktienderivate

* Fir die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfihrungsgrundsatze.

Verbriefte Derivate

o Fur die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfuhrungsgrundsétze.

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

* Fur die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfuhrungsgrundsétze.

Differenzgeschafte

. Fur die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

Emissionszertifikate

e Fur die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausflihrungsgrundsétze.

Sonstige Instrumente

e Fur Zeichnungen von Inhaberschuldverschreibungen im Rahmen von Neuemissionen wird jeweils ein
fester Preis angeboten. Die Kauf- und Verkaufauftrage fiir Festpreisgeschéafte werden zu den von
Maklern/Emittenten bereitgestellten, marktgerechten Preisen ausgefuhrt.

Weitere Informationen tber die Ausfihrung:

Alle Kundenauftrage wurden unverziglich ausgefihrt oder an Dritte zum Zwecke der Ausfiihrung
weitergeleitet. Ausgefuhrte Kundenauftrage werden umgehend und korrekt registriert und zugewiesen.
Vergleichbare Kundenauftrage werden der Reihenfolge ihres Eingangs nach unverziglich ausgefihrt
oder an Dritte zum Zwecke der Ausfuihrung weitergeleitet, es sei denn, die Art des Auftrags oder die
vorherrschenden Marktbedingungen stehen dem entgegen.

Bank fiir Sozialwirtschaft AG Vorstand Handelsregister @0 ﬂ + gg;let:Ches A "1
Konrad-Adenauer-Ufer 85 Prof. Dr. Harald Schmitz (Vorsitzender) Kéln HRB 29259 | Berlin HRB 64059 i PARITAT Kreuz zwst
50668 Koln Thomas Kahleis | Oliver Luckner Steuer-Nr. 215/5924/0732

bfs@sozialbank.de Aufsichtsratsvorsitzender Umsatzsteuer-ldentifikationsnr.

www.sozialbank.de Dr. Matthias Berger DE 136643199



#Y4 Bank
"’ flir Sozialwirtschaft

Stand: 30. Mérz 2020

Unverziglich nach Ausfuhrung des Auftrags wurde dem Kunden auf einem dauerhaften Datentréger
die wesentlichen Informationen uber die Auftragsausfuhrung tbermittelt.

Kundenauftrage konnen regelmaRig uber verschiedene Ausfuihrungswege und an verschiedenen
Ausfuhrungsplatzen ausgefiihrt werden, zum Beispiel an Bérsen, Uber multilaterale und organisierte
Handelssysteme, systematische Internalisierer, im Inland oder Ausland, im Prasenzhandel oder im
elektronischen Handel.

Die Auftragsausfiihrung erfolgte im Jahr 2019 bei der BFS AG gemal3 den oben genannten Vorgaben.
Alternativ konnte der Kunde der BFS AG eine Weisung erteilen, wie und an welchem konkreten
Ausfiihrungsplatz sein Auftrag ausgefuihrt werden sollte. Die Bank hat dann den Auftrag geman dieser
Weisung ausgefihrt. Sollte jedoch erkennbar gewesen sein, dass der Kunde bei einer bestimmten Art
der Auftragsausfuhrung bzw. durch eine derartige Weisung wahrscheinlich daran gehindert wirde,
das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen, hat die BFS AG einen anderen Ausfihrungsplatz empfohlen.

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Rickgabe zum
Rucknahmepreis unterlagen nicht den gesetzlichen Regelungen =zur Best Execution.
Wertpapiergeschéfte zum Erwerb von Anteilen in Investmentfonds hat die Bank grundsatzlich als
Festpreisgeschéaft abgeschlossen.

In seltenen Féllen konnte bei der Auftragsausfihrung eine Teilausfuhrung erforderlich sein,
beispielsweise dann, wenn Auftragsvolumen oder die Marktsituation es nicht zulie3en, einen Auftrag
an einem einzigen Handelsplatz zu platzieren.

Fur Wertpapierzeichnungen im Rahmen von Neuemissionen wurde jeweils ein fester Preis angeboten.
Die Kauf- und Verkaufauftrage fir Festpreisgeschéafte wurden zu den von Maklern/Emittenten
bereitgestellten, marktgerechten Preisen ausgefiihrt.

In Bezug auf alle von uns zur Ausfihrung der Finanzinstrumente beauftragen AusfUhrungsplatze
bestanden im  Berichtszeitraum weder eine gemeinsame Eigentimerschaften  noch
Interessenkonflikte. Besondere Vereinbarungen mit Handelspléatzen oder Brokern zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetéren
Leistungen bestanden nicht.
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